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1. DATOS ADMINISTRATIVOS

1. Asignatura ; Finanzas Privadas I

2. Cédigo : CE 707

3. Naturaleza : Teorica, Practica

4, Condicién : Obligatoria

5. Requisito(s) : CE 607 Finanzas Privadas |

6. Nimero de Créditos : 4

7. NUmero de Horas : 6 horas no presenciales

8. Semestre Académico : Vil

9. Docente : Fernando Palma Galindo

Correo institucional : Fernando.palma@urp.edu.pe

Il. SUMILLA

La Asignatura pertenece al area de formacion profesional basica de naturaleza tedrico-practico y de caracter
obligatorio. Tiene como proposito fundamental proporcionar al alumno las herramientas de razonamiento
econdmico y cuantitativo, para resolver problemas que afectan a la administracion financiera de la empresa,
plantear estructuras adecuadas de capital, asi como analizar el riesgo y rentabilidad de un portafolio de
inversiones, incluyendo el uso de instrumentos derivados.

M. COMPETENCIAS GENERICAS A LAS QUE CONTRIBUYE LA ASIGNATURA:

Pensamiento critico y creativo: Manifiesta sentido critico en la valoracién de objetos conceptuales y de
hechos, asi como de los productos y procesos de su propio trabajo, basado en criterios tedricos y
metodoldgicos, orientandose a la mejora continua. Propone soluciones creativas a los problemas, mediante
conocimientos e innovaciones al servicio de la sociedad.

Autoaprendizaje: Gestiona su aprendizaje con autonomia, utilizando procesos cognitivos y meta cognitivos
de forma estratégica y flexible de acuerdo a la finalidad del aprendizaje, en forma permanente.

Resolucion de problemas: Reconoce, describe, organiza y analiza los elementos constitutivos de un
problema para idear estrategias que permitan obtener, de forma razonada, contrastada y acorde a ciertos
criterios preestablecidos.

Iv. COMPETENCIAS ESPECIFICAS A LAS QUE CONTRIBUYE LA ASIGNATURA:
COMPETENCIAS DEL AREA ACADEMICA

Area Académica Financiera: Contabilidad, Finanzas y Gestion

Interpreta la informacién contable y financiera, evalla las tendencias de la evolucidn del sistema econdmico
y financiero nacional e internacional para mejorar y recomendar, instrumentos mas eficaces y eficientes a
llevarlos a cabo, anticipando y cubriendo los riesgos implicitos en ellas.

Competencias de la asignatura

o I|dentifica, mediante el uso de herramientas cuantitativas, proyectos de inversion que agregan valor a
la empresa
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o Valoriza acciones a través del modelo DDM, analisis de comparables y flujos de caja descontados,
entendiendo las fortalezas y debilidades de cada uno.

e Analiza la naturaleza de la relacion riesgo-retorno y la importancia de la diversificacion en la
composicion de un portafolio de inversiones.

e Propone una estructura de capital para que las empresas fondeen sus operaciones.

o Valoriza e incorpora el uso de derivados en la gestion de riesgos.

DESARROLLA EL COMPONENTE DE:
INVESTIGACION( X ) RESPONSABILIDAD SOCIAL ()

Teniendo en cuenta que una de las funciones principales de la universidad es la investigacion; entonces a
través de la investigacion formativa se desarrollara proyectos de investigacion cuyos temas son las finanzas
corporativas en la generacion de valor para las empresas.

LOGRO DE LA ASIGNATURA:

Al final de la asignatura, el alumno discernira claramente las operaciones financieras que agregan valor a la
empresa, planteara la estructura de capital de acuerdo con las caracteristicas de la firma, estara capacitado
para la toma de decision de inversiones bajo los criterios de riesgo y rentabilidad, asi como el empleo de
instrumentos derivados.

PROGRAMACION DE CONTENIDOS:

UNIDAD 1 VALORIZACION Y PRESUPUESTO DE CAPITAL
LOGRO DE Al finalizar la unidad, el estudiante incorpora en su evaluacién el concepto de valor del dinero
APRENDIZAJE | en el tiempo, analiza proyectos de inversion y elige aquellos que agregan valor a la empresa,
basandose en herramientas cuantitativas como el VPN, la TIR y empleando analisis de
sensibilidad.
SEMANAS CONTENIDOS
Valor del dinero a través del tiempo
1 Interés compuesto
Valor presente neto (VPN)
Tasa Interna de Retorno (TIR)
2 Método de recupero de la inversion
Indice de rentabilidad
Problemas con las métricas
Particularidades de los flujos de caja
3 Andlisis de sensibilidad y de escenarios
Opciones reales
Modelo de Descuento de Dividendos
4 Comparables

Discounted Cash Flow (DCF) Model
Evaluacién Calificada N° 1
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UNIDAD I RIESGO Y RENDIMIENTO
Al finalizar la unidad, el estudiante analiza la naturaleza de la relacion riesgo-rendimiento y la
LOGRO DE importancia de la diversificacién en la composicién de un portafolio de inversiones
APRENDIZAJE | '™ P unp '
SEMANAS CONTENIDOS
5 Retornos
El modelo CAPM
6 Arbitrage Pricing Theory (APT)
7 Weighted Average Cost of Capital (WACC)
8 Evaluacién Calificada N° 2
UNIDAD il ESTRUCTURA DE CAPITAL Y POLITICA DE DIVIDENDOS
Al finalizar la unidad, el estudiante plantea estructuras adecuadas de capital, de acuerdo con
LOGRO las caracteristicas individuales de las firmas.
SEMANAS CONTENIDOS
9 Mercados eficientes
Anomalias de mercado
Estructura de capital
10 Proposiciones de Modigliani y Miller
Limites al uso de deuda
1 Adjusted Present Value Approach (APV)
Flow to Equity (FTE)
12 Dividendos
Evaluacién Calificada N° 3
UNIDAD IV DERIVADOS EN LAS FINANZAS CORPORATIVAS
Al finalizar la unidad, el estudiante empleara derivados financieros en la gestion de riesgos
LOGRO ante las variaciones de precios de los activos subyacentes.
SEMANAS CONTENIDOS
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13 Futuros
Swaps
14 Opciones
15 Warrants y Convertibles
Evaluacion Calificada N° 4
16 L, .
Informe de Investigacion Formativa
17 Evaluacion Calificada N° 5 — Evaluacion sustitutorio
ESTRATEGIAS DIDACTICAS

« Exposicion de los temas a desarrollar

o Lectura analitica.

« Ejercicios y problemas de aplicacién.

« Aplicacion de ejercicios en laboratorio de cémputo
« Aprendizaje basado en TIC

« ABP (Aprendizaje basado en problemas)

» Meétodo de trabajo colaborativo, etc.

IX. MOMENTOS DE LA SESION DE APRENDIZAJE VIRTUAL

La modalidad no presencial desarrollara actividades sincrénicas (que los estudiantes realizaran al mismo
tiempo con el docente) y asincrénicas (que los estudiantes realizaran independientemente fortaleciendo su
aprendizaje auténomo. La metodologia del aula invertida organizara las actividades de la siguiente manera:
Antes de la sesion
Exploracién: preguntas de reflexién vinculada con el contexto, otros.
Problematizacién: conflicto cognitivo de la unidad, otros.
Durante la sesion
Motivacion: bienvenida y presentacion del curso, otros.
Presentacion: PPT en forma colaborativa, otros.
Practica: resolucion individual de un problema, resolucién colectiva de un problema,
otros.
Después de la sesion
Evaluacion de la unidad: presentacion del producto.
Extension / Transferencia: presentacion en digital de la resolucién individual de un

problema.

X.  EVALUACION: Criterios e Indicadores de Logro, Férmula y Ponderacion.
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UNIDAD Criterio Indicador INSTRUMENTOS
| Analiza proyectos de inversion | Evaluacion de desempefio en Evaluacion
y elige aquellos que agregan contenidos académicos escrita 1, Tarea
valor a la empresa,
basandose en herramientas
cuantitativas como el VPN, la
TIR y empleando analisis de
sensibilidad.

Il Analiza la naturaleza de la Evaluacion de desempefio en Evaluacion
relacion riesgo-rendimiento y contenidos académicos escrita 2 , foro,
la importancia de la
diversificacion en la
composicién de un portafolio
de inversiones

1] Plantea estructuras adecuadas | Evaluacion de desempefio en Evaluacion
de capital, de acuerdo con las . -~ .

N contenidos académicos escrita 3,
caracteristicas individuales de
las firmas. participacion oral

\' Emplea derivados financieros | Evaluacion de desempefio en Evaluacion

en la gestién de riesgos ante . -~ .
contenidos académicos. escrita 4,

las variaciones de precios de
los activos subyacentes.

participacion oral

en clase.
Busca, selecciona y procesa Trabajo de Investigacion formativa | Rubrica de
informacion pertinente iy
evaluacion
Férmula de evaluacion:
PE — PRA1+ PRA2 + PRA3+ PRA4 + PRAS
4
PF = Promedio final
Ponderacion:
Pesos
. Informe de
Unidad Tarea-Oral Foro investigacion | Evaluacion
Formativa
PRA1 10% 90%
PRA2 20% 80%
PRA3 10% 90%
PRA4 30% 70%
*PRA5 100%
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*La evaluacion sustitutoria es para aquellos alumnos que no hayan aprobado o les falte nota de

alguna de las evaluaciones anteriores.

XL REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

BASICAS

e Stephen A. Ross, Randolph W. Westerfield, Jeffrey F. Jaffe, Bradford D. Jordan, Corporate Finance, 11t
Edition, McGraw Hill Education 2016

COMPLEMENTARIAS

e Richard A. Brealey, Stewart C. Myers, Franklin Allen, Principles of Corporate Finance, 11t Edition, McGraw
Hill Education 2014

e John C. Hull, Options, Futures and Other Derivatives, 10t Edition, Pearson 2019
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